TASA DE INTERES
CPN Mario Maydana

· Concepto
Es una proporcionalidad, una relación entre  la VARIACION CUANTITATIVA DEL CAPITAL por unidad de capital ($ 100,00) % (tanto por ciento) o ($ 1,00) tanto por uno Resulta de la relación de un numerador (INTERES) y un denominador (CAPITAL) en una unidad de tiempo
Queda  definida mediante el enunciado de las siguientes

· Variables: 


· Intensidad

Variación cuantitativa 

· por unidad de tiempo (mes, bimestre …) y
· por unidad de capital
· tanto por ciento   24 %
· tanto por uno
0,24 = i


· Denominación
s/las características de los elementos que la determinan:

· grado de aplicación:   nominal, efectiva

· época de pago:
adelantada, vencida

· capitalización:    periódica, (una sola vez en el período) 

subperiódica (varias veces en el período)



continua
  (infinitas veces en el período)
· elementos que conforman su valor




aparente,  real

· período  (p)
lapso de tiempo entre dos momentos de       
capitalización



· época de pago, liquidación o devengamiento

momento en el cual se calcula el devengamiento de la variación (al inicio: adelantada; al final: vencida)

Capitalización:


Devengamiento, liquidación, pago, de la variación cuantitativa del capital  correspondiente al período/subperiodo considerado, la cual se adiciona o no al capital, para el cálculo de las variaciones del período subsiguiente.

Frecuencia de
Cantidad de veces que  capitaliza en un

Capitalización
período determinado






· Elementos:
· Interés natural:
es el premio, compensación, por  entregar la disponibilidad de un valor e implícitamente la libertad de decidir respecto a su aplicación;

retribución al capital
· riesgo             :
probabilidad que no suceda lo esperado. 
Sinónimo de pérdida (en el sentido amplio que incluye la no ganancia  esperada)


· liquidez
 :
disponibilidad para su realización
· Razones que justifican su existencia:
· Sacrificio de un consumo presente
Quien sacrifica un expectativa presente, espera una compensación futura   
· Costo de oportunidad
Necesidad de superar una alternativa presente de conveniencia  

· Riesgo
probabilidad que no se cumpla lo esperado. Sinónimo de pérdida, es decir, que el resultado sea negativo o de un valor menor al resultado positivo esperado. Se mide por el desvío entre el valor real y el valor esperado. Ej, que no se cumpla el pago por insolvencia, que el valor abonado sea nominalmente igual al esperado pero de menor poder adquisitivo al original (inflación). Está asociado a la naturaleza de la operación y al plazo, como asimismo a las expectativas del contexto.
· Clasificación:
· S/grado de aplica       

ción.


NOMINAL
De referencia, de nombre, comparativa







EFECTIVA






Realmente aplicada


· S/momento en que se

Calcula el interés
VENCIDA













Al final del período

ADELANTADA

 




Al inicio del período





· S/número de veces que


capitaliza en el período


PERIODICA





Capitaliza una sola vez en el período







(vencida) 
1 sola vez al final del período











(adelantada)
1 sola vez al inicio del  período

SUBPERIODICA






Capitaliza más de una vez en el período









(vencida) al final de c/subperíodo








(adelantada) al inicio de c/subperíodo



Simbología


	ADELANT
	VENCIDAS


	NOMINAL
	f m
	j m
	PERIODICAS

	EFECTIVA
	D
	I
	

	EFECTIVA
	d m
	i m
	SUBPERIODICAS

	CONTINUA
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· S/ el riesgo que comprende

· aparente: (i a)
 puede incluir en su valor, uno o más factores de riesgo (de inflación, de incobrabilidad,… además del interés real)

· real:     (i r)   natural, pura, neta de riesgos. Valor conformado indistintamente por cualquiera de los siguientes motivos 

· el premio,

· compensación, por postergar el consumo en un contexto de seguridad financiera

· rentabilidad

· retribución al capital

Relación entre las tasas






TASAS EQUIVALENTES

Dos tasas son equivalentes cuando estando referidas a distintos períodos de capitalización, aplicadas a un mismo capital, durante un mismo tiempo, producen el mismo monto/interés.

I    anual       =  0,24

i  m mensual  =  0,01808758

TASAS PROPORCIONALES

Dos tasas son proporcionales cuando estando referidas a distintos períodos, guardan entre los valores la misma relación que entre los períodos a las que están referidos

i anual      =   0,24

i mensual  =  0,02

   TASA EQUIVALENTE

Se  denomina

tasa equivalente (i  1 , d 1,  i m1  , d m1 , j m1  , f m1,  )   a aquella que,

REFERIDA A un PERIODO/SUBPERIODO m, distinto que la tasa dada  (i     , d  ,  i m    , d m  , j m     , f m     )  


APLICADA A UN MISMO CAPITAL

Co 


DURANTE UN MISMO TIEMPO


n  


PRODUCE EL MISMO INTERES


I


o 
   EL MISMO MONTO


M
Matemáticamente, se representa esta relación, mediante una igualdad:






 tiempo que dura c/operación






 “durante un mismo tiempo”


 

    

(1 + tasa dada )
 
  

( 1 + tasa equiv a

 calcular )  

  
(i,d,im,dm,jm,fm)

  

(i1,d1,im1,dm1,jm1,fm1

Produce el mismo Monto




  ( 1  +   i    )      =         ( 1  +  i m )

Se resuelve el cálculo de la incógnita, por pasaje de términos

Si presentamos todas las relaciones posibles, tendremos






[image: image2]
Cada uno de estos términos constituye por sí mismo lo que se denomina
FACTOR DE CAPITALIZACIÓN, multiplicador por unidad de tiempo y unidad monetaria, tal que aplicado a un Capital durante un tiempo determinado (y homogéneo con la unidad de tiempo  de la tasa a aplicar) nos permite determinar el valor financiero a un momento dado, hacia el futuro respecto del momento inicial. 








Factor de Capitalización       

               

      Capital           tiempo determinado          Monto

Si a cada factor lo invertimos, (elevamos a -1), obtenemos lo que se denomina
FACTOR DE ACTUALIZACION, multiplicador por unidad de tiempo y unidad monetaria tal que aplicado a un capital durante un tiempo determinado (y homogéneo con la unidad de tiempo considerada) nos permite determinar el valor financiero a un momento dado, hacia el pasado del momento inicial 


                                             Factor de Actualización       

      Valor Actual/Descontado
       tiempo                Valor Nominal

 






Ambos sistemas de factores están referidos a un régimen de capitalización de interés compuesto.

TASA PROPORCIONAL

Se denomina tasa proporcional a aquella que, estando referido a un período de capitalización distinto a la tasa dada,  guardan entre los valores, la misma relación que entre sus períodos

Con ello queremos expresar que, si el período de una es la tercera parte del indicado para la otra, el valor de la primera es también la tercera parte del valor de la segunda, y viceversa.

A interés simple, 


simbólicamente      i m         proporcional  de              


subperíodo    m         proporcional  en       
respecto del período de 




valor de      i m         proporcional   en 

respecto del valor     de 

numéricamente     i 12       proporcional de       j 12

valor de     0,02     proporcional  en
      1
 respecto del valor   de   0.24







     12



simbólicamente     d m      proporcional  de   


subperíodo    m         proporcional  en       

respecto del período de        

360


 30








m =





En un período de 360 días capitaliza cada 30 días, es decir 12 veces





m =





180              60





En un período de 180 días capitaliza cada 60 días, es decir 3 veces en el período
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“Aplicada a un mismo capital “





Monto resultante con la tasa equivalente calculada





Monto calculado con la tasa dada
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